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Lo que esta ocurriendo es que el sistema capitalista globalizado es incapaz de seguir finan-
ciando el proceso especulativo en el 4mbito inmobiliario y en el ambito bursatil"

individuos han dejado de pagar sus
hipotecas lievando a la suspension
de pagos (o a la quiebra) a las enti-
dades prestamistas y a inversores
(bancos, Fondos de Inversion...)
que habian comprado bonos emiti-
dos por aquellas. {Si es que no pue-
de uno fiarse de los pobres)

Esa explicacion es una infamia
porgue descarga la culpa de la cri-
sis en quienes son en realidad victi-
mas del proceso especulativo, esca-
moteando la responsabilidad de
quienes han disenado un sistema
financiero irracional. Una infamia
basada en el uso demagogico de
los hechos.

Las Causas. Lo que verdadera-
mente esta ocurriendo es que el sis-
tema capitalista globalizado es inca-
paz de seguir financiando el proce-
50 especulativo en el ambito inmo-
biliario y en el dmbito bursatil. Des-
de 1999 los precios de la vivienda
(posteriormente los de los activos
financieros) han crecido de forma
exuberante (parafraseando al Sr.
Greenspan) de modo que los pre-
cios ya no reflejan el verdadero valor
de las cosas. Valor en el sentido
marxista del término. La viviendas
(tanto las que compran los clientes

de hipotecas subprima como las
demas) estan sobrevaloradas. El cre-
cimiento estadounidense de los ulti-
mos afnos se ha basado en la
demanda especulativa de viviendas
(comprar para revender) y en la
expansion de los gastos militares: es

- el denominado keynesianismo bas-

tardo. Las principales economias
occidentales son incapaces de
seguir generando recursos para
financiar la demanda especulativa
de viviendas: les falta productividad.
La gente esta empezando a perder
sus empleos porque el modelo de
crecimiento esta agotado y por eso
no pueden pagar las hipotecas. E!
deficit publico estadounidense impi-
de seguir financiando una guerra
interminable (Irak). El gasto publico
ya no genera empleo, el sector
inmobiliario tampoco. La subida de
tipos de interés en Estados Unidos
y Europa es un hecho anecdoético,
un catalizador que ha precipitado
los acontecimientos: aunque no
hubieran subido el mercado inmo-
biliario también se habria derrum-
bado, s6lo que algo mas tarde, por-
que la inflacion y las hipotecas se
han comido la capacidad de gasto
de las familias.

Las familias obreras estadouni-
denses (que aunque no lo parezca,
existen) no han causado la burbuja
inmobiliaria: son sus victimas. Han
tenido que aceptar de mala gana
precios e hipotecas indecentes por-
que la alternativa era aun peor:
quedarse sin hogar.

Los defensores del sistema
harian bien en preguntarse cémo es
posible que el mercado, el bendito
mercado, nos haya conducido a
esta situacion. ;Como es posible
que esa prodigiosa maquina de cre-
acion de riqueza que es el mercado
haya provocado el desplome bursa-
til més grave de la Ultima década a
nivel mundial? Se dice que las agen-
cias de calificacion (Moodys, Stan-
dard and Poors... ), agencias que se
dedican a evaluar el riesgo que
supone invertir en una determina-
da empresa, han funcionando mali-
ciosamente, ocuitando informacion
a los ahorradores para no perjudi-
car sus propio intereses como ase-
sores de la Banca y de las empresas
calificadas, de las que proceden
buena parte de sus ingresos. Tam-
bién es cierto. Al fin y al cabo la
corrupcion es consustancial al capi-
talismo: la codicia, ganar dinero, es

el principal incentivo de la organiza-
ci6n capitalista como ya se encargé
de sefialar Adam Smith en La Rique-
2za de las Naciones.

La ausencia de intervencién
estatal ha conducido al desenfreno
mobiliario y a la crisis financiera y es
ahora (como siempre) cuando las
entidades financieras reclaman
intervencién publica para sostener
el sistema financiero. Han pedido
ayuda a los bancos centrales. Mana-
na pueden pedir que el Estado, via
presupuestaria, tape los agujeros
que ellos han provocado. No seria
la primera vez. Quiz3 si el Estado
hubiera intervenido cuando le
correspondia (penalizando fiscal-
mente las ganancias especulativas y
la acumulacion de viviendas, sub-
vencionando la compra de vivienda
solo a las familias modestas, promo-
viendo vivienda publica en propie-
dad o en alquiler a precios regula-
dos, etc, etc...) los precios de la
vivienda no habrian crecido tanto,
las hipotecas no serian tan elevadas
y habrian sobrado recursos para
financiar mas 1+D y lograr mayores
cotas de productividad.

El futuro. Decia Keynes que
hacer predicciones en economia es

José Francisco Bellod

como conducir con la vista fija en el
retrovisor. Algo hay de cierto en
ello. En este caso los datos del pasa-
do reciente son lo suficientemente
elocuentes como para esperar lo
peor. La sobrevaloracion de la
vivienda en Espana es superior a la
de Estados Unidos. La concesion de
créditos hipotecarios lleva anos cre-
ciendo por encima del 20% anual.
La morosidad de esos créditos vol-
vi6 a repuntar en 2006 después de
anos de descenso. El 75% de los
puestos de trabajo creados desde
1999 depende directamente o indi-
rectamente de la construccion. La
Banca espanola (directamente o via
fondos de inversion) tiene impor-
tantes intereses en el sector inmo-
biliario. El crédito hipotecario alcan-
za ya el 100% de nuestro PIB, el tri-
ple que en 1999. Y desde junio ha
empezado a destruirse empleo en
ese sector. Suma y sigue...

Por cierto. Una pregunta para la

" reflexién. ;Mantendra el Gobierno

de Zapatero su propuesta de inver-
tir en Bolsa parte del Fondo de
Reserva de la Seguridad Social?
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El enorme volumen de empleo
generado en los dltimos anos (seis
millones desde que comenzé a fun-
cionar el euro en 1999) y unas tasas
de crecimiento superiores a la
media de la Unién Europea (3,8%
al afo frente al 2,3% de la UE1S
durante la ultima década) son casi
los unicos resultados que un afo
tras otro los gobiernos de turno se
colocan en el medallero como resul-
tados de su respetiva gestion
econdmica, hasta el punto de llevar
al presidente Rodriguez Zapatero a
decir en su informe econdmico de
abril de 2007 ante el Parlamento:
“El ano 2006 ha sido, en términos
econdémicos, el mejor aio en la his-
toria democrética espanola. ”

Pero un estudio mas atento de
los datos disponibles mostrara que
las cosas no son tan triunfales como
anuncia el gobierno. El crecimiento
econdmico, medido por el aumen-
to del Producto interior Bruto, refle-
ja el valor anadido anualmente a la
economia, que se expresa en térmi-
nos monetarios como el aumento
conjunto de los salarios y beneficios
de un afo al siguiente. Pues bien,
los crecimientos anuales de la masa
de salarios y beneficios (del valor
afiadido o PIB) superiores a la media
de los paises mas desarrollados de
la Unién Europea (UE 15), es un
comportamiento  inherente  al

Efectos de la politica econémica en el crecimiento espafiol

Tenemos una economia parasitaria, desequilibrada
- sectorialmente y subordinada al capital financiero

A pesar de los graves desequilibrios territoriales y sociales que esta generando la politica econémica seguida por los gobiernos del PSOE y del PP,
estos quedan con frecuencia velados por el triunfalismo de la tasa comparativa de crecimiento y la creacion de empleo.

modefo de acumulacién capitalista
vigente en Espana desde los anos
sesenta, que podemos denominar
como el modelo *naranjas, turis-
mos (en plural) y ladrillo", es decir,
el modelo basado en la exportacion
de productos agrarios y servicios
turisticos, y en la demanda domés-
tica de infraestructuras y de bienes
de consumo de largo plazo (turis-
mos, pero también lavadoras y fri-
gorificos). Aunque el crecimiento es
mas rapido desde hace cuarenta
anos, el tamano de esos salarios y
beneficios es bastante inferior, en
consecuencia la masa de salarios y
beneficios por habitante es todavia
hoy un 20% inferior a la de la
media de la UE15. Si bien el acerca-
miento es rapido, hay que tener en
cuenta que una de las debilidades
del modelo de acumulacién espafol
es que en las crisis y recesiones los
retrocesos son espectaculares: en
1983, se perdio en un aio un 6%
respecto al valor afadido por perso-
na de la UE15, y en la crisis de
1993, un 6% en ese afo y otro 3%
al ano siguiente. Esta por ver que va
a ocurrir en la préxima recesion,
dado que la “velocidad" adquirida
en l6s Gltimos anos es mayor que en
las décadas anteriores.

Por otro lado ese "diferencial de
crecimiento” se ha ido acortando
con el paso del tiempo, reflejando
asi el proceso de maduracién y ago-
tamiento progresivo del modelo. En
los afos sesenta la economia

espanola crecia 2,5 puntos por enci-
ma de la media de la UE1S, en los
anos setenta 0,5 puntos, en los
ochenta 0,4 puntos, en los noven-
ta, antes del euro, es decir de 1991
a 1997, 0,5 puntos. Pero a partir de
la puesta en marcha del euro,
Espafia comienza a crecer de nuevo
por encima de la media de la

La masa de salarios y
beneficios por
habitante es todavia
hoy un 20% inferior a
la de la media de la
UE15

UE1S;asi en la ultima década (1998
-2007) el diferencial de crecimiento
ha subido hasta 1,5 puntos. (todos
los datos calculado a partir del ane-
X0 estadistico de la revista Europe-
an Economy, primavera 2007).

La cuestién es que este cambio
(de grado, que no de tendencia)
responde a una unica causa, la
reduccion espectacular de las tasas
de interés que acompaid la sustitu-
cion de la peseta por el euro. La
tasa de interés de largo plazo, que
es la tasa a la que se calcula el cos-
te de la financiacién de la inversion
productiva y del consumo, se situa-
ba en la ultima década de economia
de la peseta en el entorno del 11%,
y en la primera década de la eco-

nomia del euro ha caido a un 4%.

Este y no otro es el factor que
explica el diferencial de crecimiento
respecto a las principales economias
europeas. Por ejemplo, si en Espana
la transformacion monetaria supu-
so recortar en 7 puntos el coste de
la financiacion, en Francia, la dife-
rencia fue de 4 puntos y en Alema-
nia de 3. En consecuencia, la llega-
da del euro supuso situar a la eco-
nomia espafola en una posicion pri-
vilegiada para acelerar la inversién
y el consumo, y con ello el creci-
miento econémico. La reduccién en
el coste del crédito ha permitido
todos estos anos compensar el efec-
to recesivo de las politicas econdmi-
cas de ajuste vinculadas al Pacto de
Estabilidad comunitario. Por el con-
trario, en Francia, y sobre todo en
Alemania, sin el efecto compensa-
dor de una reduccion suficiente en
el coste del crédito, las politicas res-
trictivas en vigor han debilitado la
demanda de inversion y sobre todo
la demanda de consumo, reducien-
do asi las tasas de crecimiento en
esos paises. Y este es todo el secre-
to del "milagro economico
espanol”.

Ahora bien, cuando se facilita
dinero barato para inversion y con-
sumo, lo importante a fargo plazo
no es el impacto cuantitativo en la
demanda y el crecimiento, sino
determinar la asignacion sectorial
del crédito, porque segun cuales
sean las actividades a las que se

asigne el crédito, la acumulacion
sera mas o menos sostenible en el
tiempo. Este es el aspecto estructu-
ral de la economia, sobre el cual los
gobiernos prefieren correr un tupi-
do velo de silencio. Porgue el hecho
es que Espafa ha estado sometida
a un fuerte proceso de desindustria-
lizacién (desde la incorporacién a la
UE, el valor anadido industrial se
redujo en los anos 1990 a 1993,
1996, 2001 y 2002). Por tanto, la
disponibilidad de crédito barato se
encuentra con un terreno baldio en
el ambito industrial. La ausencia de
politicas industriales activas, limita-
das tanto por la propia voluntad de
los gobiernos como por imperativos
de la orientacion neoliberal de la
UE, ha impedido aprovechar esta
coyuntura para un relanzamiento
de la actividad industrial, para desa-
rrollar nuevas actividades en ramas
de produccion de alta tecnologia y
alto valor anadido - es decir, de
altos salarios ademas de beneficios.

El crédito ha sido canalizado por
la banca privada hacia el consumo
privado, tanto de servicios como de
productos de consumo de largo pla-
20, muchos de ellos importados, y
sobre todo, hacia el bien de consu-
mo privado de mayor coste, la
vivienda, que en nuestro pais tiene
también una funcion de inversion
en el ciclo vital de los trabajadores,
que al optar por la compra de
vivienda piensan en la jubilacién y
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la reduccion de ingresos que esta
comporta. En cuanto a los bienes
de consumo de largo plazo, dado
que una parte sustancial de los
mismos son importados, la
demanda se traduce inmediata-
mente en un agravamiento sin
precedentes de la balanza comer-

cuando este carece de viabilidad
a largo plazo. Crecimiento que
profundiza en la distribucién

favorable a los beneficios del
valor anadido, porque las activi-
dades en las que se concentra el
crecimiento (construccion, hoste-
leria, comercio, finanzas) no per-
miten mejoras salariales significa-

cial, que situa a Espana, tras los
Estados Unidos, como el segqundo
pais del mundo con el récord en
deéficit comercial y por cuenta
corriente.

" Asi se comprueba con los
datos de la Conta-

tivas - si los salarios medios no
han crecido en Espana desde
1997, no es por casualidad. Cre-
cimiento  que  rapidamente
comienza a mostrar sus limitacio-
nes en el momento en que
comienzan a
subir las tasas

bilidad  Regional
del INE que los uni-
&5 sectores que
crecen mas que la
media de la eco-
nomia  espanola
desde 1999 hasta
ahora son los de la
construccidn,
intermediacion
financiera y servi-
cios inmobiliarios.
Por el contrario, lo que estd ocu-
rriendo con la industria refleja el
profundo proceso de pérdida de
capacidad productiva de la eco-
nomia espanola. No solo la
industria crece menos que la
media en todas las ramas, sino
que incluso se encuentra en cai-
da libre en algunas ramas,
habiendo reducido el valor anadi-
do generado en sectores como el
textil y el calzado, sectores tradi-
cionales, en proceso de desloca-
lizacién hacia el tercer mundo, o
en el otro extremo en las ramas
de equipo eléctrico, electrénico y
optico, que son ramas de alta tec-
nologia en proceso de deslocali-
zacion hacia los paises de mayor
desarrolio.

Al mismo tiempo que la eco-
nomia espanola crece mas que las
de sus socios comunitarios de
Europa occidental, pierde peso
industrial hacia el tercer mundo y
los paises de Europa oriental, pero
también hacia los paises centrales
de la UE, donde las multinaciona-
les estan concentrando sus activi-
dades de alto valor anadido.

Crecimiento  sin  cambio
estructural que reproduce y pro-
fundiza el modelo tradicional de
acumulacion indicado mas arriba,

Tenemos un creci-
miento sin cambio
estructural que
reproduce
y profundiza el
modelo tradicional
de acumulacién

de interés, que
responden a la
politica mone-
taria del Banco
Central  Euro-
peo y a su
diagndstico del
conjunto de la
zona euro don-
de las particula-
ridades de la
economia espanola importan
poco. Crecimiento que ha permi-
tido un aumento enorme de los
beneficios del capital financiero,
de especuladores inmobiliarios,
del capital comercial, que no ha
beneficiado a la nacién en su con-
junto pues ni la inversion produc-
tiva ha aumentado al mismo rit-
mo, ni el gobierno ha tomado la
iniciativa de trasladar parte de
esos beneficios a inversiones
publicas, porque la politica fiscal
de consenso entre PP y PSOE ha
venido promoviendo una crecien-
te desfiscalizacion de las rentas de
capital, para colmo favoreciendo
mas las de caracter financiero.

En definitiva, detras de las
cifras embellecidas para consumo
de masas, se esconde |3 realidad
del crecimiento de una economia
parasitaria, desequilibrada secto-
rialmente, subordinada al capital
financiero y que precisa un urgen-
te cambio de rumbo, que solo
puede venir de una intervencion
decidida del sector publico. Algo
que en el contexto neoliberal de
la politica econémica de la UE
aparece como un desafio franca-
mente rupturista.

* Economista

Espana fue el unico pais
de la UE-15 donde
disminuyeron los salarios

Daniel Lacalle *

Finales de junio ha visto asomar
una polémica, mas bien un ligero
esbozo de debate, sobre uno de los
temas clave para la comprension de
la situacion de los trabajadores en
nuestro pais. Los salarios, su magni-
tud, su valor relativo a paises de
nuestro entorno (Europa de los quin-
ce, UE-15) y su evolucién en los fina-
les det'siglo XX y comienzos del XXI.
Los hechos son suficientemente
conocidos, al menos por los interesa-
dos en el tema y sobre todo por los
mas directamente afectados, los tra-
bajadores: los salarios en Espana son
de los mas bajos de la UE-15 el peso
de esos salarios en la distribucién de
la riqueza nacional espanola ha ido
disminuyendo en los ultimos afos, su
evolucién no cubre los incrementos
de IPC y de productividad, en bastan-
tes casos ni los primeros.

Si esta es una realidad de nues-
tro pais y una constante en el mismo,
¢cudl es el motivo del mini revuelo
ocurrido?, ;Por que la asi denomina-
da clase politica y los medios de
comunicacion se preocupan ahora
de este tema? £l detonante es un
informe de la OCDE difundido en
Paris en la semana del 18 de junio de
este afno y el comentario sobre el mis-
mo del diario "El Pais” del 24 de
juniot). Detengdmonos brevemente
en los datos, de acuerdo con el
reportaje de "El Pais”.

El salario real medio en Espana
disminuyé un 4% entre 1995 vy
2005. Mientras que en la UE-15 los
salarios crecian un 1'1% de media
anual entre 2000 y 2005, en Espana
esas cifras eran de disminucion -
0'5% y 0'3% respectivamente-, es
decir, la brecha con la UE-15 aumen-
taba de media anual en 1'6 puntos
en el primer periodo y en 1'1 puntos
en el sequndo y Espaia era el Unico
pais de esa UE-15 en donde los sala-
rios habian disminuido en el periodo
considerado. La remuneracién de los
asalariados espanoles en % del PIB
habia descendido en 2'6 puntos (del
49% al 46'4%) entre 1995 y 2005,
con un ligero incremento, de medio
punto, entre 1995 y 2000 y un des-
censo constante en el sequndo tra-
mo, de 2000 a 2005. Como otros
elementos destacables estan: “el
numero de trabajadores con sueldos
inferiores al 60% del salario medio
(el umbral de pobreza relativa, DL) ha
pasado de 1'3 millones en 1994 a
dos millones en 2004"; “en Espana
dos de cada tres jovenes trabajado-
res tienen un contrato precario, el
doble que la media OCDE". El 20%
mas rico de la poblacion gand 5'4
veces mas que el 20% mas pobre en
2005. La media en la UE es 4'9".

De todos modos, sin poner en
cuestion esas cifras, el Banco de
Espana se apresur¢ a apuntar que en
la zona euro los salarios habian cai-
do un 13% desde 1980, periodo
durante el cual en Espana habian

disminuido solo un 2'85%®@. Como
decia el articulo de "El Pais", “el
estudio del Banco de Espana se cen-
tra en la zona euro, hace la compa-
racion con el valor anadido de esos
paises y utiliza otra estadistica” a lo
que habria que anadir que se refiere
a un periodo diferente: 1980-2006
para ef del Banco de Espana, 1995-
2005 para el de la OCDE.

Debe insistirse en que nada de
esto es nuevo. Es sobradamente
conocido y es algo sistematicamente
expuesto por el Consejo Economico y
Social en sus informes anuales, por
los gabinetes de estudios de los dos
grandes sindicatos, afo tas ano, y por
los analistas del mercado de trabajo y
de las condiciones laborales, de for-
ma mas permanente por los que se
centran en el estudio de la precarie-
dad laboral y, hay que recordarlo, es
sistematicamente obviado, por las
instancias de fa politica representativa
y por los medios de comunicacion®).
Si no nos encontrasemos ante un
informe oficial de la OCDE, y en el
permanente estado de crispacién de
la politica a la que estamos sometidos
por los dos grandes partidos, hubiese
pasado, como en tantas otras ocasio-
nes, sin pena ni gloria.

Porque, ademads, hay que insistir
en que ni a los grandes medios de
comunitacion, al servicio del gobier-
no o de los grandes intereses politi-
cos o empresariales, ni a las institu-
ciones, a penas les interesa este
tema, el de las condiciones de vida y
de trabajo de los trabajadores
espanoles, que vienen marcadas en
primera instancia por la magnitud del
salario y la longitud de la jornada. La
vida del pais, de la gran mayoria de
sus habitantes, va por un lado y sus
instituciones por otro @. El ejemplo
mas claro de cudles son las priorida-
des viene dado por el tiempo y ef
dinero empleado por las instituciones
y los medios en los cerca de 1.000
accidentes mortales en el tajo y los
alrededor de 900.000 accidentes
laborales con baja que se producen
anualmente en nuestro paist, y el
tiempo y el dinero dedicados por los
mismos a la evolucién en una déci-
ma de punto de la bolsa de valores,
0 a desvelar los detalles de quién y
c6mo compra una empresa, general-
mente en una maniobra de inversion
claramente especulativa.

Para el gobierno® se trataba de
desviar la atencién de hechos y sal-
var la cara como fuese, subrayando
que "la incorporacién al mercado
laboral de mitlones de trabajadores
ha aumentado el nivel de bienestar
de la sociedad espanola, y multiplica-
do las fuentes de ingresos de las
familias", "que no se puede identifi-
car el salario medio con los concep-
tos de bienestar y poder adquisitive ",
que "hay mas empleo y las familias
cuentan con mas fuentes de ingresos
que antes”, que "la renta per capita
ha subido en esta legislatura mas que
en la anterior, y con ello el umbral de
pobreza relativa® y otros slogan

publicitarios por el estilo, sin moles-
tarse en dar el mas minimo dato de
sus afirmaciones. Por ejemplo,
¢cuantas familias cuentan con mas
fuentes de ingresos que antes?, ;Se
pretende que volvamos a una situa-
cién en que sean los ingresos fami-
liares, y no los ingresos directos, indi-
rectos y diferidos, los que marguen el
poder adquisitivo de las clases traba-
jadoras? El gobernador del Banco de
Espana llega a decir que "Espana cre-
ce con fuerza, pero su gran creacion
de empleo hace gue el salario medio
baje, incluso si todos mejoran y
ganan poder adquisitivo”; y el minis-
tro de Economia y Hacienda que “el
descenso de los sueldos medios de
deba a que han entrado muchos con
niveles de sueldo inferiores y da la
sensacion de que se produce una
rebaja cuando ‘uno calcula las
medias”, contribuyendo ambos al
descubrimiento de la auténtica cua-
dratura del circulo y al incremento del
catalogo de obviedades. Desde lue-
go a guien no se pone en cuestion es
a la OCDE; los salarios bajan porque
lo dice la OCDE, no porque lo vean
los trabajadores en su dia a dia, y
ademas parece que no se han ente-
rado de que ese descenso no afecta
a su bienestar.

Pero en todo esto, lo que llega al
colmo de la desfachatez vy el cinis-
mo es la postura del PP. El informe
de la OCDE se refiere al decenio
1995-2005, de cual solamente seria
responsable un gobierno del PSOE
en los dos primeros anos, puesto
que el resto afecta a gobiernos del
PP (1996-2004); sin embargo, fue
capaz, con toda la desvergiienza a la
que nos tiene acostumbrados, de
decir en el debate parlamentario que
“los trabajadores son los grandes
olvidados del gobierno".

* Seccion Economia Sociedad. FIM
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rios en la riqueza de la zona euro cae un
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