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Dos fases en las finanzas internacionales: 
Balanza comercial de EEUU

BEA

-3,3%-1,4%% PIB

-7.160.354-1.682.193MM$ ctes 2005
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Dos fases en las finanzas internacionales: 
Balanza comercial de EEUU
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-4,15%-1,63%-0,69%0,19%

155284,586935,119516,513456,5PIB (MM $)

-6.442.556-1.415.386-13.498724.970X-M (M $)
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Balanza comercial  cómo % del PIB

FMI
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Globalización financiera
La globalizaciLa globalizacióón, un resultado de la gestin, un resultado de la gestióón de la balanza de pagos de Estados Unidosn de la balanza de pagos de Estados Unidos

Financiación por Estados Unidos del consumo al Resto del Mundo (1960-1975): 
37.374 millones US (0,25% PIB USA)

Financiación por el Resto del Mundo del consumo a Estados Unidos (1976-91): 
1.042.774 millones US$ (0,8% PIB USA)

Financiación por el Resto del Mundo del consumo a Estados Unidos (1992-10): 
6.959.293 millones US$ (3,3% PIB USA)

El mEl méétodo de financiacitodo de financiacióón:n:

Privatización del tipo de cambio (FMI, 1976)
↓

Desregulación (liberalización) de los mercados financieros (Gobiernos, 1979-80)
↓

Aumento de los tipos de interés (EEUU, 1981-82)
↓

“Normalización” de las emisiones en eurodivisas (Bancos 1986) 
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Importe de los activos de deuda internacionales como 
porcentaje del PIB
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FMI: GFSR 09/2002 FMI: GFSR 10/2010
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FMI: GFSR 09/2002 FMI: GFSR 10/2010
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Principales importadoresimportadores y exportadoresexportadores de capital
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Tasas de interés de largo plazo
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Consecuencias estructurales 1: los flujos financieros
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Consecuencias estructurales 2: las crisis financieras
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La crisis como posibilidad: 
financiarización

Tasa de crecimiento (real) y tasas de interés de largo y corto plazo (nominales)
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La crisis de los países centrales
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Tasas de crecimiento económico
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Crisis financieras y crecimiento de la 
economía mundial (log)
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Las nuevas condiciones de 
financiación del desarrollo
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Fases en la financiación de los PSD

Banca, fondos 
de inversión

Multilateralpetrodólares
ayuda 

bi/multilateral
Fuente

Consumo e 
inversión

Servicio de la 
deuda

Factura de las 
importaciones

inversiónObjetivo

variablesvariablesvariablesfijasTasa de interés

flotantesflotantesflotantesfijasTipo de cambio

corto y largocortolargolargoPlazo

privadospúblicosprivadospúblicosFondos

Desde 19901982-19901975-1982Hasta 1975
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La deuda externa

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

19
80

19
81

19
82

19
83

19
84

19
85

19
86

19
87

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

0,0

5,0

10,0

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

MM $

% PIB

Deuda externa de los PSD

Un nuevo régimen financiero made in USA

0

50.000

100.000

150.000

200.000

250.000

300.000

19
70

19
71

19
72

19
73

19
74

19
75

19
76

19
77

19
78

19
79

19
80

19
81

19
82

19
83

19
84

19
85

19
86

19
87

19
88

19
89

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

K a PMA

K a PDI

Ayuda externa e inversión en países más atrasados y países 
de desarrollo intermedio (M US$)


