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En los años 1950-75:

• La retirada de depósitos era innecesaria ante la existencia de 

sistemas de seguros de depósitos formales o con la convicción de 

que el Banco Central no permitiría que un banco poderosofuese a la 

quiebra en un sistema bancario concentrado (too big to fail)

• Los mercados de activos o eran insignificantes o en caso de jugar 

un rol importante (caso de EEUU), a los bancos comerciales se les 

prohibió el intercambio o el manejo del riesgo de los activos 

volátiles.

• La función de prestamista en última instancia ayudaba a los 

bancos insolventes y a esterilizar una excesiva creación de dinero 

bancario, si existiese, con el objeto de aislar la política monetaria

Contexto del riesgo de sistema
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A partir de los años 1980:

La competencia entre bancos y el sector no bancario y la 

reactivación de los conglomerados financieros vuelve irrelevante el 

principio “too big to fail”

• La doctrina Bangehot sobre el prestamista en última instancia 

(distinción entre liquidez e insolvencia: en un  sistema con precios 

estables –dinero fijado al patrón oro- se podía prestar libremente a 

cualquier agente económico ilíquido con una buena garantía 

colateral –no insolvente: el manejo de la tasa de descuento (i) 

permite evitar el riesgo sistémico) no funciona actualmente: los 

cambios en i alteran el precio de los activos (colateral), afecta al 

nivel de precios y vuelve más inestable todo el sistema.

Contexto del riesgo de sistema
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A partir de los años 1980:

Los Bancos Centrales no pueden gestionar a la vez

- La estabilidad de precios y

- La liquidez bancaria

En consecuencia: 

- La solvencia bancaria se vuelve más frágil

- La oferta de crédito más inestable

- Las i más volátiles

Contexto del riesgo de sistema
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Riesgo de sistema

Riesgo de sistema

• Retirada de depósitos e incumplimiento en el sistema 

de pagos

•

Depresión de los precios de los activos y 

contagio

de 

mercado en mercado

•

Subestimación del riesgo y sobre-endeudamiento en 

créditos bancarios

Fenómeno macroeconómico que vincula 

diferentes fuentes de 

inestabilidad financiera

:
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Destrucción de reservas bancarias 



contracción de M

Medidas de prevención

:

• Aplicar principio de irrevocabilidad para prevenir efectos en 

cadena activados por omisiones múltiples

• Elegir agentes de pago financieramente seguros con acceso 

directo al prestamista en última instancia

• Establecer reglas claras respecto a la pérdida de participación 

entre los miembros para mantener el riesgo moral bajo control

Retirada de depósitos e incumplimiento en el 

sistema de pagos
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Destruye la riqueza financiera

La calidad de los activos bancarios disminuye rápidamente porque los bancos 

tienen una parte considerable de los activos comercializables en sus 

carteras o porque han prestado, de forma considerable, a los titulares de los 

activos anticipando aumentos permanentes de los precios

Medidas de prevención

:

• Un sistema financiero segmentado con una banca restringida 

rigurosamente reforzada

• Un sistema financiero con una banca universal y mercados 

financieros rigurosamente regulados

Depresión de los precios de los activos y 

contagio de mercado en mercado
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Racionamiento indiscriminado del crédito (credit crunch)

Se produce por una excesiva competitividad en el mercado de la 

banca, cuando los bancos descubre la mala calidad de sus 

activos y de forma colectiva, valoran nuevamente su riesgo, 

reducen el crédito y suben las tasa de interés 

Medidas de prevención

:

• Reglas prudenciales bien definidas

• Estructura moderadamente competitiva de la banca

• Supervisión eficiente

Subestimación del riesgo y sobre-

endeudamiento en créditos bancarios


	___________________________________

___________________________________

___________________________________

___________________________________

___________________________________

___________________________________

___________________________________


_1244876829.ppt


Riesgo de sistema y supervisión

En los años 1950-75:

		 La retirada de depósitos era innecesaria ante la existencia de sistemas de seguros de depósitos formales o con la convicción de que el Banco Central no permitiría que un banco poderosofuese a la quiebra en un sistema bancario concentrado (too big to fail)

		 Los mercados de activos o eran insignificantes o en caso de jugar un rol importante (caso de EEUU), a los bancos comerciales se les prohibió el intercambio o el manejo del riesgo de los activos volátiles.

		 La función de prestamista en última instancia ayudaba a los bancos insolventes y a esterilizar una excesiva creación de dinero bancario, si existiese, con el objeto de aislar la política monetaria



Contexto del riesgo de sistema
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Riesgo de sistema y supervisión

I > A  CD 

Cambio estructural en el funcionamiento macroeconómico

Sistema financiero regulado:



 p  (i/p) 

 Y A

 A*=I

Supuesto:
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Riesgo de sistema y supervisión

 i nominal rígida

Controladas por la autoridad monetaria o el oligopolio bancario

Cambio estructural en el funcionamiento macroeconómico

60s y 70s:

Sistema financiero regulado

80s y 90s:

Sistema financiero no regulado

 i nominal flexible

El aumento de la tasa de inflación se tranfiere a i nominales más altascon mucha rapidez
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Riesgo de sistema y supervisión

I > A  CD 

Cambio estructural en el funcionamiento macroeconómico

Sistema financiero no regulado:



 p i (i>p)

 (i/p) I  (I/i > A/ i)

 I* = A

Supuesto:
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Riesgo de sistema y supervisión

A partir de los años 1980:

Los Bancos Centrales no pueden gestionar a la vez

- La estabilidad de precios y

		 La liquidez bancaria



En consecuencia: 

		 La solvencia bancaria se vuelve más frágil

		 La oferta de crédito más inestable

		 Las i más volátiles



Contexto del riesgo de sistema
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Riesgo de sistema y supervisión

A partir de los años 1980:

 La competencia entre bancos y el sector no bancario y la reactivación de los conglomerados financieros vuelve irrelevante el principio “too big to fail”

		  La doctrina Bangehot sobre el prestamista en última instancia (distinción entre liquidez e insolvencia: en un  sistema con precios estables –dinero fijado al patrón oro- se podía prestar libremente a cualquier agente económico ilíquido con una buena garantía colateral –no insolvente: el manejo de la tasa de descuento (i) permite evitar el riesgo sistémico) no funciona actualmente: los cambios en i alteran el precio de los activos (colateral), afecta al nivel de precios y vuelve más inestable todo el sistema.



Contexto del riesgo de sistema
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Riesgo de sistema y supervisión

Destrucción de reservas bancarias  contracción de M

Medidas de prevención:

		Aplicar principio de irrevocabilidad para prevenir efectos en cadena activados por omisiones múltiples

		Elegir agentes de pago financieramente seguros con acceso directo al prestamista en última instancia

		Establecer reglas claras respecto a la pérdida de participación entre los miembros para mantener el riesgo moral bajo control



Retirada de depósitos e incumplimiento en el sistema de pagos
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Riesgo de sistema y supervisión

Riesgo de sistema

		Retirada de depósitos e incumplimiento en el sistema de pagos

		Depresión de los precios de los activos y contagio de mercado en mercado

		Subestimación del riesgo y sobre-endeudamiento en créditos bancarios



Fenómeno macroeconómico que vincula diferentes fuentes de inestabilidad financiera:
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Riesgo de sistema y supervisión

Destruye la riqueza financiera

La calidad de los activos bancarios disminuye rápidamente porque los bancos tienen una parte considerable de los activos comercializables en sus carteras o porque han prestado, de forma considerable, a los titulares de los activos anticipando aumentos permanentes de los precios

Medidas de prevención:

		Un sistema financiero segmentado con una banca restringida rigurosamente reforzada

		Un sistema financiero con una banca universal y mercados financieros rigurosamente regulados



Depresión de los precios de los activos y contagio de mercado en mercado
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Riesgo de sistema y supervisión

 Racionamiento indiscriminado del crédito (credit crunch)

Se produce por una excesiva competitividad en el mercado de la banca, cuando los bancos descubre la mala calidad de sus activos y de forma colectiva, valoran nuevamente su riesgo, reducen el crédito y suben las tasa de interés 

Medidas de prevención:

		 Reglas prudenciales bien definidas

		Estructura moderadamente competitiva de la banca

		Supervisión eficiente



Subestimación del riesgo y sobre-endeudamiento en créditos bancarios








